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* Uma classificagdo SR Rating
constitui opinido independente
sobre a seguranca da obrigacdo
em andlise, ndo representando,
em qualquer hipdtese, sugestdo
ou recomendacdo de compra ou
venda. Todos os fipos de
obrigacdo, mesmo quando
classificados na categoria de
investimento de baixo risco,
envolvem um certo nivel de
exposicdo ao default. Decisdes
de compra e venda dependerdo
sempre do cofejo entre risco e
retorno esperados pelo préprio
investidor. A presente
classificacdo buscou avaliar
exclusivamente o risco de default
da obrigagdo, segundo confidveis
fontes de informagdo disponiveis.
A SR Rating ndo assume qualquer
responsabilidade civil ou penal
por eventuais erros de avaliagdo
atuais ou mudancas
supervenientes, ou ainda, por
frustragdo do retorno financeiro
esperado.
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Tendéncia estavel

O Comité de Classificagdo da SR Rating atribui as notas acima descritas: (i) Cota
Unica, denotando risco mediano e qualidade de crédito satisfatéria ou boa,
vulnerabilidade se torna significativa num cendrio de mudancas bruscas ou
inesperadas, por fatores internos e do macroambiente, no dmbito local e no prazo
analisado.

Os principais fatores a serem considerados na atual classificacdo decorrem da
concentracdo de risco de crédito em um Unico agente devedor de todos os lastros
securitizados no FIDC. Em face de sua condicdo de condominio fechado e
vencimento das cotas posteriores ao vencimento dos contfratos de mutuos, fica
sobremaneira exposto o FIDC ao risco de crédito corporativo de longo prazo da
Concessiondria do Rodoanel Oeste, na qualidade de devedora, considerado
mediano em fungdo da sua vulnerabilidade associada ao perfil de alta
alavancagem e dependéncia de rolagens e ou aportes dos sécios confroladores.
Ndo obstante, também concorrem com riscos a estrutura da operacdo, no que
tange aos quesitos legais e de operacionalizacdo, e a exposicdo da atividade ao
risco regulatdério, dado o mercado em que se insere. No contraponto da avaliacdo,
destaca-se a solidez operacional e resiliéncia de demanda do Rodoanel — Trecho
Oeste, bem como amplo comprometimento de capital no negdcio. E na questdo
legal e operacional, destaca-se a presenca de opinides legais que embasam a boa
qualidade da estrutura, que também conta com anuéncia expressa do devedor e
boa reputacdo dos players envolvidos.

O Fundo encerrou o frimestre sem direitos creditérios em carteira.

Risco de Crédito
e Contraparte
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Caracteristicas gerais da operagdo
FIDC RECEBIVEIS RODOANEL TRECHO OESTE - CNPJ: 26.405.893/0001-49
Caracteristicas das cotas
data resgate
oo final do
Unica mai/19 prazo de n/a
duracdo
ADMINISTRADOR VORTX DTVM
GESTOR QUADRA CAPITAL
CUSTODIANTE VORTX DTVM
Acompanhamento da Carteira
jan/25 % fev/25 % mar/25 %

0,0% 0,0%
aplicagoes financeiras 19.013.426,99 101,1% 19.192.309,47 101,1% 18.945.421,64
titulos publicos  19.013.426,99 101,1%  19.192.309,47 101,1% 18.945.421,64 100,1%

contas a pagar/receber |- 216.561,15 -1,2% - 209.236,13 -1,1% - 26.845,53
patriménio liquido| 18.798.428,99 18.984.451,64 18.919.358,85

Composicdo percentual da Carteira
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——  Caracteristica dos riscos

O Fundo encerrou o trimestre sem direitos creditérios em carteira.

Rentabilidade e Evolugdo do PL

margo-25

classe
/ benchmark desde o inicio
valorizagdo

Jnica 106,64% 1,44% 1,44%
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SWOT de riscos

no presente rating de Fundo, sdo considerados, em suma, os seguintes fatores relevantes:

FORCAS FRAQUEZAS

* Qualidade crediticia satisfatéria do devedor . . . o
do lastro e seu controlador majoritdrio. concentracdo fotal de riscos em um Unico

devedor.

* estrutura do fundo, adequadamente

avaliada por escritérios de advocacia com | * alavancagem muito significativa do devedor,
notéria reputacdo. cuja estrutura de capital necessita de

constantes emissdes para rolagem e
adequacdo d capacidade de pagamento.

FIDC RODOANEL
Fundo de Investimento

* a despeito da possibilidade de amortizacdo
antecipada, o veiculo possui concentracdo de
vencimentos, exigindo maior esforco de
capital para pagamento em um Unico
momento.

* possibilidade de liquidacdo antecipada das
cotas através da venda do lastro, desde que
atendidas a remuneracdo alvo das quotas
seniores, podendo maximizar a rentabilidade
do negdcio

OPORTUNIDADES AMEACAS

www.srrating.com.bor
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Aspectos gerais do monitoramento

O Fundo encerrou o trimestre sem direitos creditérios em carteira.

Em 31 de outubro de 2024, houve AGE para aprovar a 3% emissdo de cotas do Fundo e a
adaptacdo integral do Regulamento do Fundo as disposicdes da Resolucdo CVM 175;

A performance do fundo se manteve estdvel, com rentabilidade positiva durante o trimestre;
A carteira é concentrada na Concessiondrio do Rodoanel Oeste;

Houve amortizacdo de cotas no periodo analisado.

www.srrating.com.br
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Perspectivas das notas | as notas atribuidas possuem perspectiva estavel, ndo obstante a possibilidade de

alteracdo em decorréncia dos seguintfes fatores: (i) alteracdes nas regras do regulamento do Fundo; (ii) deterioracdo
da performance das cotas emitidas; (i) crescimento do volume de atrasos e recompras na carteira; (iv) ndo atencdo

a politica de investimentos do Fundo.

www.srrating.com.bor
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Informagoes sobre o processo de andlise

Nenhum conteUdo dos relatérios de rating, incluindo suas notas classificatérias, poderdo ser reproduzidos ou distribuidos
sem o devido consentimento da SR Rating. O conteddo ndo deverd ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo
autorizado.

A SR Rating, seus diretores, representantes, acionista ou empregados ndo sdo responsdveis ou prestam qualquer garantia
acerca da exatiddo, fidedignidade, tempestividade ou disponibilidade das informacdes presentes em qualquer contetdo
dos relatdérios de rating.

A SR Rating, seus diretores, representantes, acionista ou empregados ndo sdo responsdveis ou prestam qualquer garantia
pelos resultados aferidos mediante o uso das notas classificatérias ou ainda de qualquer parte do contetdo do relatdrio
de rating, bem como pela seguranca ou manutencdo de quaisquer dados ou informacdes utilizadas pelo usudrio.

A SR Rating, seus diretores, representantes, acionista ou empregados isentam-se de qualquer e toda responsabilidade ou
garantia, estabelecida de modo explicito ou implicito, sobre a adequacdo das expectativas do usudrio pautadas por
nossas opinides, notas classificatérias, dados ou qualquer outro contetdo do relatdrio de rating.

Em nenhuma circunsténcia, A SR Rating, seus direfores, representantes, acionista ou empregados deverdo ser
responsabilizados, quer seja pelo contratante quer seja pelo usudrio das informagdes, por quaisquer danos, custos,
despesas, perdas de quaisquer naturezas, incluindo sem limitacdo perdas de rendas ou lucros e custos de oportunidade
ou perdas causadas por negligéncia, diante do uso de qualquer conteddo dos relatérios de rating.

As andlises, relatérios, notas classificatdrias ou qualquer contetdo informacional provido pela SR Rating sGo apenas
opinides na data em que foram emitidas e jamais sdo declaracdes de fatos passados, presentes ou futuros. A despeito dos
processos adotados no senfido de qualificar a opinido emitida, a SR Rating ndo atesta da veracidade de qualquer
informacdo presente nos relatérios de rating, ndo podendo ser responsabilizadas em circunsténcia nenhuma diante de
erros, omissdes, por negligéncia ou ndo, induzidas pela ndo veracidade do conteddo apresentado.

Uma classificacdo de risco da SR Rating, bem como qualquer contetdo do relatdrio de rating, constitui apenas opinido
independente sobre a seguranca da obrigagcdo em andlise, ndo representando, em qualquer hipdtese, sugestdo ou
recomendacdo de compra ou venda, sequer indica qualguer adequacdo dos investimentos ao perfil esperado pelo
investidor. Todos os tipos de obrigacdo, mesmo quando classificados na categoria de investimento de baixo risco,
envolvem um certo nivel de exposicdo ao default. Decisdes de compra e venda dependerdo sempre do cotejo entre risco
e retorno esperados pelo préprio investidor. Ndo se deve depender das notas classificatérias, relatdrios de rating ou
qualguer outro conteldo divulgado pela SR Rating para as decisdes de investimento, ndo sendo jamais substitutos da
fiducia, capacidade e responsabilidade exigida e unicamente imputada ao préprio investidor.

A SR Rating atua exclusivamente com agéncia de classificagcdo de risco, estando vedada qualquer outra atividade,
sobretudo aquelas relacionadas & consultoria. Assim, ndo possuimos qualguer participacdo em decisdes de planejamento,
estruturacdo, comercializagcdo ou distribuicdo de titulos ou negdcios. Ndo sugerimos, ndo recomendamos € Ndo nos
responsabilizamos por qualquer ato, presenfe ou superveniente, que possa a recair sobre a legalidade, licitude ou
desempenho esperado e verificado dos titulos ou negdcios avaliados.

A SR RATING NAO ASSUME QUALQUER RESPONSABILIDADE CIVIL OU PENAL POR EVENTUAIS ERROS DE AVALIACAO ATUAIS OU
MUDANGAS SUPERVENIENTES, OU AINDA, POR FRUSTRAGAO DO RETORNO FINANCEIRO ESPERADO.

Histérico da classificagdo de risco

L S SRR K R 4

Em 31 de outubro de 2023 foi disponibilizada a versdo preliminar do relatério de rating.

Em 01 de novembro de 2023 foi disponibilizada a versdo definitiva do relatério de rating.

Em 30 de janeiro de 2024 foi disponibilizado o primeiro relatério de monitoramento de rating.

Em 29 de agosto de 2024 foi disponibilizado o relatério de monitoramento de rating, apds revisoes.
Em 01 de novembro de 2024 foi disponibilizado o relatério de monitoramento de rating.

Em 14 de maio de 2025 foi disponibilizado o presente relatério de monitoramento de rating.

www.srrating.com.br




R

rating de operacdo estruturada SR RATING FIDC

Recomendamos que os leitores acessem nosso website (www.srrating.com.br) para maiores

informagdes sobre as notas classificatorias, seus alcances e limitagdes, bem como sobre as

metodologias e procedimentos.

LOCAL

AL EXPERTISE 2
Brazili - Py
A\ e ) 2

experience

NETWORKING
INTERMNATIONAL
strategic

partnerships

GLOBAL
STANDARD

International

MEmﬂdﬁlﬂg}' SR RATING

T, PROCESS AND o
,-ﬁ yY, %-, QUALITY ( o
= qualified W

‘“‘E&*;—:ﬂ-’ structure and ==

personnel

Copyright©2025 SR Rating Prestacdo de Servicos Ltda.

www.srrating.com.bor



http://www.srrating.com.br/

