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RELATORIO ANALITICO LONG SHOT FIC FIDC
CLASSIFICACOES

FE0168-2022 / FIDC - Subordinada / 39.769.188/0001-72
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Rating Inicial: Atribuicdo do Rating CCC(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel em 14 de outubro de 2022
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SOBRE O
Co M ITE 22/02/2023

PARTICIPANTES

FUNDAMENTOS
DA CLASSIFICACAO DE RISCO

A classificacao da Cota subordinada do LONG SHOT FIC FIDC reflete
diretamente a politica de investimento do FIC FIDC cujo objetivo é a
valorizacdo de suas cotas por meio de aquisicao de cotas de FIDCs. Dessa
forma, o risco do FIC FIDC estd fortemente relacionado ao risco de crédito
dos FIDCs investidos, que por sua vez, estao fundamentados na qualidade
e critérios de elegibilidade dos ativos potencialmente securitizdveis, nos
reforcos de crédito e na qualificacdo dos participantes envolvidos na
estrutura do FIDC. Além desses aspectos, o rating ponderou o risco de
liquidez, o risco de descasamento de taxas e o perfil dos ativos
remanescentes do Fundo.
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Liberum Ratings RELATORIO ANALITICO LONG SHOT FIC FIDC

CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente LONG SHOT FIC FIDC
CNPJ 39.769.188/0001-72
Data de Registro 23/12/2020
Condominio Fechado

Fundo Exclusivo Nao

Prazo de Funcionamento Indeterminado

Fundo é uma comunhao de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios "Convencionais" e "Ndo
Padronizados" de acordo com a politica de investimento.

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessdo NA

Concentracao Maior Cedente NA

Concentracdo Maior Sacado NA

Administrador SINGULARE

Custodiante SINGULARE

Gestor WNT Gestora de Recursos Ltda.

CARACTERISTICAS
DOS ATIVOS

FIDC - SUBORDINADA

DESEMPENHO
DO FUNDO

O LONG SHOT FIC FIDC cresceu consideravelmente no ultimo trimestre,
saindo de um patrimonio liquido de R$ 7,6 milhdes em set/22 para R$
13,9 milhdes em dez/22. O Fundo permaneceu com uma Vvalorizacao
consistente, apresentando rentabilidade média de 4,4%.
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VETORES
DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento do rating se
referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelos Fundos investidos pelo FIC para perfis mais arriscados ou
a piora da qualidade dos direitos creditérios do FIDC investido. Esse
cenario se refletiria no aumento dos indices de atraso dos FIDCs, no
aumento de provisdo dos mesmos e na piora de rentabilidade das cotas.
Por outro lado, o rating poderd ser beneficiado caso as cotas do Fundo
perpetuem o histérico de desempenho positivo, refletindo a qualidade de
sua carteira.

FATOS
RELEVANTES

A Liberum Ratings apurou que o LONG SHOT FIC FIDC em jan/23 encerrou
as atividades como “FIC/FIDC” passando para “FI”, com essa
transformacdo em outro tipo de Fundo, o rating das cotas sera encerrado.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

O LONG SHOT FIC FIDC aplica em Cotas de FIDCs e/ou Cotas de FIDCs NP,
dessa forma o risco de liquidez estd correlacionado com o risco de liquidez
do FIDC investido, e que, por sua vez, estd diretamente relacionado ao
alongamento do prazo médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel
de inadimpléncia, fatores que se refletiriam em reducao das rendas
obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos.
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CONSIDERACOES
DO RATING

O LONG SHOT FIC FIDC aplica em Cotas de FIDCs e/ou Cotas de FIDCs NP,
dessa forma o risco de liquidez esta correlacionado com o risco de liquidez
do FIDC investido, e que, por sua vez, estd diretamente relacionado ao
alongamento do prazo médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel
de inadimpléncia, fatores que se refletiiam em reducdo das rendas
obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos CONSIDERACAO DO
RATING O LONG SHOT FIC FIC se espelha no perfil de risco dos FIDCs
investidos, que por sua vez detém direitos creditérios de operacdes
realizadas entre Cedentes e Devedores. Em conversa com gestor, a
Liberum Ratings constatou que, apesar de haver abertura regulamentar
para investir em diversos tipos de FIDCs, a principio, o objetivo da gestora
serd investir no FIDUSSIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS.

A parcela correspondente aos cinco por cento remanescentes do
Patriménio Liguido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros de liquidez
didria a seguir relacionados: (a) Moeda corrente nacional; (b) titulos de
emissao do Tesouro Nacional; (c) titulos de emissao do BACEN; (d)
operacbes compromissadas lastreadas nos titulos; e (e) titulos de renda
fixa de emissao ou aceite de instituicdes financeiras, incluindo Cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que
sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.

Risco de concentracdo. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento)
de seu Patriménio Liquido em um Unico FIDC e/ou FIDC NP.

Falta de ambiente de negdcios regulado para os direitos creditérios que
sao alvo de aquisicao. Pesa negativamente nao apenas para os FIDCs
investidos, mas para um fundo que adquira ativos similares, a falta de
ambiente de negécios regulado para tais titulos, abrangendo o registro e o
mercado organizado para negociagcao dos mesmos. Tais fatos
acrescentariam maior seguranca ao processo de alocagao. Nao existe um
mercado secunddrio organizado para esse tipo de ativo.

Risco de oscilacbes no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado
principalmente pelo prazo médio e pela qualidade dos direitos creditérios
adquiridos pelo FIDC. Considerando os direitos creditérios como principal
ativo do Fundo, a liquidez se forma a medida que os direitos creditérios sao
pagos pelos devedores. Na visdao da Liberum Ratings, os principais fatores
de risco de liguidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC sao o
alongamento excessivo do prazo médio dos direitos creditérios e um
aumento de inadimpléncia.

Risco de liquidez e insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo.
Vale mencionar que a cota do FIDC investido deverao ter prazo de
resgate/amortizacdo compativeis com o prazo de resgate das cotas do FIC.
Ha possibilidade de que alguns dos direitos creditérios dos FIDCs investidos
sejam insubsistentes ou, ainda, apresentem inconsisténcias contabeis.
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Liberum Ratings

LAMINAS

Composiciodo PL (RS mil) @

RELATORIO ANALITICO

LONG SHOT FIC FIDC

Nesta secdo sdo apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para
fins de célculo de diversos indicadores, apresentados em graficos e
tabelas, tal como se segue.

Més PL(R$) Créditos AV (R$) Créditos V (R$) Op. Comp. (R$) Fundos de Invest. (R$) Titulos Pablicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (R$) Outros (R$) PDD (R$)
2-2022 6.838 [+] o o 6.856 (] o 0 -18 o o
3-2022 6.9359 [+ [+] o 6.983 0 o o -23 o [+]
4-2022 7.071 [+ [+] o 7.100 0 o o -29 o [+]
5-2022 7.212 o o 0 7.218 0 o (V] -5 o o
6-2022 7.318 o o 0 7.324 0 o (V] -6 o o
7-2022 7.420 o o 0 7425 0 o (V] -5 o o
8-2022 7.536 o o 0 7.541 0 o (V] -5 o o
9-2022 7.643 [v] [+] [+ 7.646 0 [+ o -3 [+] [+]
10-2022 13.549 [v] [+] [+ 13.535 0 [+ o 14 [+] [+]
11-2022 13.735 [v] [+] [+ 13.723 0 [+ o 12 [+] [+]
12-2022 13.943 [v] [+] [+ 13.934 0 [+ o 10 [+] [+]
Composigio do PL (R% mil) - Grafico
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PL das Cotas (R$ mil)
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Més

P T

[%)]

R =

11

12

LOMG SHOT FIC FIDC

Subordinada

523495
523495
&.234 95
&.254 95
&.254 95
5,224,935
523495
523495
10.939,00
10.939,00

10.939,00

FIDC Subordinada
&6.838 6838
6959 6959
7071 7071
7212 7.212
7.313 7.313
FA20 7420
7.336 7.5336
7643 7.643
13.549 13.54%9
13.735 13.735
13.943 13.243
LOMNG SHOT ...

LONG SHOT FIC FIDC
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Valor das Cotas (R$)

Ano

2022

RELATORIO ANALITICO

Rentabilidade Mensal Acumulado (%) - Grafico
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10-2021

11-2021

12-2021

1-2022

Més
2
3
4
5
&
7
8
g
10
11
12

7-2022

LOMG SHOT ..

Subordinada

8-2022

9-2022

109315
1112463
113049
115304
1.169,90
113634
120451
122196
123857
125559

1274464

10-2022
11-2022

12-2022

LONG SHOT FIC FIDC

Rentabilidade Mensal (%)

Més Subordinada
2-2022 1.4%
3-2022 1.8%
4-2022 1.6%
5-2022 2.0%
6-2022 1.5%
7-2022 1.4%
8-2022 1.6%
9-2022 1.4%
10-2022 1.4%
11-2022 1.4%
12-2022 1.5%
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RELATORIO ANALITICO LONG SHOT FIC FIDC
CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas Saiba mais em:
http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-methodologies.php

ESCALAS DE AVALIACAO Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-
scales.php

FREQUENCIA DE A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é

MONITORAMENTO descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados

SOBRE OS ATIVOS DE histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o0 uso de modelos de

FINANCAS ESTRUTURADAS andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e

quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos
a Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

Privacidade e seguranca sdo prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usudrios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicdo Federal
de 1988 (art. 52, LXXIX; e o art. 2292, XXX - incluidos pela EC 115/2022),
das normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas
do ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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Liberum Ratings RELATORIO ANALITICO LONG SHOT FIC FIDC

DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

+ A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato,

*
a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste relatorio? Nao

+ InformacOes posteriores a essa data podem causar a alteracao da classificacdao ou dos fundamentos expostos
neste relatdrio.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacao e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicdveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio pUblico e privado.

+ A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Ultimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12
meses? Nao

A classificacao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada?
Nao
+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum

Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do
seu faturamento em seu Formulério do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem,
direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relacao a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da
classificacdo de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Sim

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estao
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos
de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacao avaliada apresenta concentracdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou
coobrigado? Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinibes e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracéo e
transmissao dessas informacoes. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissées nos dados recebidos, ou,
ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou analises que derivem de tais
informacédes. O processo de analise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistematica de tais informacdes. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunsténcia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civiimente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoes, incluindo, mas néo se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes
recebidas e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acoes ou decisbes
tomadas com base nas opinibes da Liberum Ratings e demais informacdes veiculadas pelo seu website; por erros
em quaisquer circunsténcias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes,
originados pela comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacoes
contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacbes sdo meras opinibes e devem ser interpretadas como
tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunsténcia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a
capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto,
néo representam, de nenhuma forma, recomendacédo para aquisicdo, venda ou manutencéo de ativos em portfolio.
Desse modo, as avaliacbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais
informacdes, obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou
distribuicdo de ativos financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informacbes tidas como
necessarias para a emissdo e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados
pertinentes, as classificacoes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a
qualquer momento. Os ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website
(www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001

i ID 1676639034420 Pagina 11 de 11



