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CLASSIFICACOES

FE0090-2018 / CAYMUS Il FIC FIDC / Cota Unica

Confirmagdo dos Ratings BB(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em |3 de maio de 2022 -
Perspectiva Estavel

Ultimo Rating: ~ BB(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP4(fe) de Crédito - Curto Prazo em 08 de marco de 2022

Rating Inicial: B(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP5(fe) de Crédito - Curto Prazo em 24 de agosto de 2018

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE
Metodologia(s) Liberum Ratings de Finangas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO
Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO
A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas
disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS
A presente avaliagdo se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos
de andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Finangas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os ratings das cotas do FIC FIDC Caymus lll refletem os ratings das cotas dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios - FIDCs investidos por ele, notadamente das cotas dos FIDCs Anga Sabemi Consignados que sdo Fundos com
foco de atuagdo em "Crédito Consignado” tendo como cedentes dos créditos a Sabemi Seguradora e a Sabemi
Previdéncia.

Os ratings das cotas dos FIDCs investidos, por sua vez, esta fundamentado na qualidade e nos critérios de elegibilidade dos
ativos potencialmente securitizaveis, nos reforgos de crédito e na qualificagdo dos participantes envolvidos, notadamente
as empresas Cedentes dos direitos creditérios — Sabemi Seguradora S.A. e Sabemi Previdéncia Privada. Os ratings
ponderaram ainda o risco de liquidez, o risco de descasamento de taxas e o perfil dos ativos remanescentes do Fundo.

CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente: Caymus Il Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De Investimento
Em Direitos Creditorios

CNPJ:

Data de Registro:
Condominio:

Fundo Exclusivo:

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessio:

Concentragao Max. Cedente:

Concentracao Max. Sacado:
Administrador:
Gestor:

Custodiante:

COTA UNICA - CLASSIFICADO

Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissao (R$):

Quantidade de Cotas na Emissio:

29.224.651/0001-47
11/12/2017
Fechado

Nio

Indeterminado

Cotas de FIDCs que tem as empresas Sabemi Seguradora e Sabemi
Previdéncia como Cedentes dos créditos e ativos financeiro.

N/A

N/A

N/A

Oliveira Trust DTVM S.A.
Oliveira Trust Servicer S.A.

Oliveira Trust DTVM S.A.

14/12/2017
R$ 1,00

Naio especificado
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Amortizagao / Resgate: A totalidade dos cotistas reunidos em Assembléia de Cotistas, podera
deliberar a amortizagdo de cotas, momento em que serdo estabelecidas as
condigGes a serem observadas pela Administradora, incluindo, mas nao se
limitando a apuragao de Reserva de Caixa.

O FIC Caymus lll manteve bom desempenho, sendo este um reflexo direto do retorno das cotas do FIDC investido. O
fundo aloca em cotas de FIDC lastreados em créditos consignados para o setor publico notadamente forgas armadas e
SIAPE — funcionarios da esfera federal. Aloca em diferentes FIDCs da familia - Sabemi.O retorno dos ativos que os
lastreiam foram suficientes para realizar as provisdes necessarias para cobrir com seguranga os contratos inadimplentes,
pagar as despesas operacionais dos fundos e dos prestadores de servigos envolvidos e ainda assim rentabilizar
positivamente a cota Unica.

As Sabemis sdo empresas de nicho, de controle privado, eminentemente gatichas mas que expandiram suas atividades para
todo o territério nacional. As atividades foram iniciadas em 1976 oferecendo planos de previdéncia privada (plano de
renda/peculio morte), porém a atuagio do controlador, Dr. Antonio Tulio Lima Severo, antecede tal ano e remonta as
entidades sem fins lucrativos que posteriormente se tornaram empresas com fins lucrativos entre elas as Seguradoras.

O Grupo é composto pela Sabemi Seguradora e Sabemi Previdéncia, uma promotora de crédito — Sabemi Negocios e
uma empresa de tecnologia, a Sabemi Tech. A Sabemi Negocios é um importante canal de distribuigao proprio e
compreende lojas espalhadas nas capitais do Brasil. Além do canal proéprio utiliza representantes terceirizados nao
exclusivos (cerca de 500 entre correspondentes bancarios, corretores e agentes autdbnomos) que prospectam negocios
para a SABEMI. A Sabemi Tech opera exclusivamente para o grupo e faz toda a parte de sistemas, de tecnologia aplicada
aos negocios e processos, permitindo gerenciar as transagdes, inclusive com os fundos, cuja operacionalizagdo envolve
tarefas como troca de arquivos com as partes envolvidas (bancos, gestor e custodiante) conciliagdes, entre outros. O
controle das empresas é exercido por meio de uma empresa holding, a Sabemi Participages S.A.

O modelo de negdcios é calcado em seguros e empréstimos. Na parte de seguros com diversos produtos — acidentes
pessoais, prestamista, vida, entre outros. Estio ampliando a base de clientes de seguros via parcerias. Nos empréstimos
opera principalmente a modalidade consignada em folha de pagamento para as forgas armadas, funcionalismo publico
federal — SIAPE, algumas prefeituras e governos.

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings se referem a mudanga das modalidades dos
créditos adquiridos pelos FIDCs investidos pelo FIC para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade dos direitos
creditérios dos FIDCs.

Os principais aspectos que poderao comprometer a formagao de liquidez se referem, principalmente, ao alongamento do
prazo médio dos direitos creditorios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, fatores que se refletiriam em redugao da
formacao de caixa. No caso da modalidade consignada em folha de pagamento concedida pela Sabemi, é importante
mencionar que ela leva em consideragao a margem consignavel do Segurado que esta disponivel no portal dos Entes
Publicos Conveniados, ainda considerando um redutor como margem de seguranga da empresa. Ainda assim ocorrem
desenquadramentos ou redugdes prolongadas na margem consignavel, na hipotese do Segurado inadimplente assumir
dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relagio a Assisténcia Financeira (pensdo alimenticia judicial, por
exemplo). Nesses casos geralmente ocorre uma interrupgao temporaria do pagamento das parcelas e a Sabemi renegocia
o Contrato, alongando-o de modo que as suas parcelas sejam condizentes com a nova margem consignavel do Segurado
inadimplente. Na visao da Liberum Ratings, os principais fatores de risco de liquidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC
sdo o alongamento excessivo do prazo médio dos direitos creditérios e uma diminui¢do no fluxo de recebimento,
principalmente em virtude de renegociagées dos Contratos de Assisténcia Financeira por conta de desenquadramento de
margem.

A dindmica econémica doméstica ainda sente os efeitos da pandemia do Covid-19. Apenas no Ultimo trimestre do ano
passado os indicadores de crescimento alcangaram niveis similares aos vistos no periodo pré-pandemia e, somente nestes
primeiros meses de 2022, passaram a dar sinais de efetiva retomada, ainda que timida.

Tais sinais se manifestam principalmente no setor de servigos (que fora substancialmente penalizado pela pandemia), ainda
muito em fungdo de reaberturas e ao retorno do funcionamento normal. Ainda, na agricultura, que além dos efeitos da
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pandemia sofreu também um momento adverso de origem climatica, também se nota sinais de retomada. Industria e, em
menor grau, o consumo das familias ainda passam por um momento de estabilizagdo nos patamares pré-pandemia.

Assim, a perspectiva para o crescimento do PIB para o ano de 2022 reflete a ainda timida evolugdo das variaveis de
crescimento e leva em consideragdo os niveis de inflagdo, que devem permanecer acima da meta neste ano, bem como
pressoes e incertezas do cenario externo e interno (notadamente o risco politico atrelado a um ano eleitoral) e, ainda, o
alto nivel de endividamento das familias. Desta forma, a Liberum Ratings estima que o crescimento do produto para o ano
corrente seja de 0,52%.

Na mesma esteira de um timido crescimento econémico e elevados indices de endividamento familiar, a Liberum Ratings
estima um marginal crescimento do desemprego quando comparado a 2021, seja pelo crescimento desproporcional entre
a populagdo em idade ativa e as vagas disponiveis, seja pelo endividamento e consequente procura por complementagio
de renda via busca de mais de uma atividade remunerada. A Liberum Ratings estima, para 2022, uma taxa de desemprego
de I1,85%.

O cenario internacional, por sua vez, apresenta prospecto em grande parte positivo para a economia brasileira. O prego
das commodities passam por um momento de histérica elevagao, o que deve contribuir para a manutengao de um déficit
em transagoes correntes em patamares menores (o que ja se verifica desde o comego deste ano), algo que por sua vez
traz pressoes baixistas para o ddlar.

No médio prazo, porém, efeitos da politica monetaria contracionista dos EUA devem contrabalancear, em certa medida,
estas pressoes. Potencialmente reduzindo o diferencial de juros domésticos frente ao internacional. Ainda assim, A
Liberum Ratings estima uma marginal valorizagio do Real frente ao Délar para o ano de 2022, estimando que a taxa de
cambio encerre o ano em R$ 5,30.

O cendrio externo, por outro lado, também traz pressdes inflacionarias importantes. Em especial pela elevagio do preco
do petréleo, no movimento do aumento de prego de commodities e, nesse caso, com especial efeito do conflito armado
entre Russia e Ucrania. Ademais, a elevagdo dos custos de fertilizantes, também parcialmente influenciados pelo conflito,
deve continuar a pressionar os pregos de alimentos ao longo do primeiro semestre do ano corrente.

No médio prazo, estima-se que o efeito defasado da politica de elevagio da taxa Selic levada a cabo pelo Banco Central,
bem como os melhores resultados em transagdes correntes e consequente pressao baixista para o dolar contribuam para
uma inflagdo menor do que a verificada em 2021, ainda que permaneca acima da meta estabelecida. A Liberum Ratings
estima que o IPCA encerre o ano de 2022 em 7,2%.
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Créditos a

Créditos

Composig¢do do PL (RS mil)

Fundos de Titulos Contasa
Més PL Vencer Vencidos Invest. Publicos Tesouraria Pagar/Receber PoD
abr-21 163.770 0 0 163.637 212 i -80 0
mai-21 165.226 0 0 165.057 213 1 -45 0
jun-21 151.480 0 0 150.796 214 511 -41 0
jul-21 149.241 0 0 149.063 215 2 -39 0
ago-21 146.618 0 0 146.410 216 ) -9 0
set-21 143.853 0 0 143.647 217 1 -13 0
out-21 144.851 0 0 144.644 219 1 -12 0
nov-21 145.868 o 0 145.661 220 5 -18 0
dez-21 146.988 0 0 146.790 222 ] -29 0
jan-22 148.187 0 0 147.989 224 4 -30 0
fev-22 149.435 0 0 149.236 226 3 -31 0
mar-22 151.144 o 0 150.953 228 3 -41 o
PL das Cotas (R$ mil) Valor das Cotas (R$)

Més FIDC Cota Unica Més Cota Unica

abr-21 163.770 163.770 abr-21 3

mai-21 165.226 165.226 mai-21 3

jun-21 151.480 151.480 jun-21 3

jul-21 149.241 149.241 jul-21 3

ago-21 146.618 146.618 3

set-21 143.853 143.853 3

out-21 144.851 144.851 o

nov-21 145.868 145.808 3

dez-21 146.988 146.988 3

jan-22 148.187 148.187 3

fev-22 149.435 149.435 3

mar-22 151.144 151.144 3

PL das Cotas (RS mil) Rentabilidade Mensal (%)
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez! Nio

Esta classificagdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste
relatério? Nao

As informagoes utilizadas para a elaboragao deste relatério datam até 10/05/2022. Informagdes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificagdo ou
dos fundamentos expostos neste relatorio.

As informagdes disponiveis para a emissao da classificagdo e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodoldgicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informagdes de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servigos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao
Houve servigos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista
de entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formulario do Anexo 3. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao de uma determinada classificagdo de
risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagio a entidade avaliada?
Nao

Os analistas de classificagao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificagdo de risco e emissao de relatério de rating estdo enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operagao avaliada apresenta concentragao superior a 50% em um UGnico devedor e/ou coobrigado? Nao
Ha informagao suficiente para a anadlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou coobrigado da operagao? Nao

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagées encaminhadas por
terceiros, dados que sao considerados confidveis e precisos. No entanto, hd a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragao e transmissdo dessas informagdes. Nesses casos, a Liberum Ratings ndao faz nenhuma representagao, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de
forma explicita ou implicita — por erros ou omisses nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatidio, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos
mesmos. Também nao se responsabiliza por erros, omissdes, resultados de opinides ou analises que derivem de tais informagoes. O processo de andlise utilizado
pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagdes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam,
dependendo de fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo
perdido durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagido das informagdes recebidas e na elaboragao das anilises e
opinides, divulgadas ou ndo em seu website; por agoes ou decisGes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu
website; por erros em quaisquer circunstincias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicagio, anilise,
interpretagao, compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagdes contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicagdes sdo meras opinices e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou
verdades sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma
forma, recomendagdo para aquisi¢ao, venda ou manutengao de ativos em portfolio. Desse modo, as avaliagdes emitidas pela Liberum Ratings nio sdo, nem
substituem, prospectos ou demais informagdes, obrigatorias ou nao, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros.

Em razdo de mudangas e/ou indisponibilidade de informagées tidas como necessarias para a emissao e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros
fatores considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os
ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sao atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sao remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

Copyright©2022 Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.
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