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CLASSIFICACOES

FE0060-2013 / Polo Precatério Federal FIDC-NP / Cota Subordinada / 008.387.157/0001-23
Confirmacdo e Encerramento do Rating BBB(fe) de Crédito - Longo Prazo em 26 de novembro de 2021 - Perspectiva
Estavel

Ultimo Rating:  BBB(fe) de Crédito - Longo Prazo em 05 de agosto de 202
Rating Inicial: BBB(fe) de Crédito - Longo Prazo em || de dezembro de 2013

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE
Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO
A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas
disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS ESTRUTURADAS
A presente avaliagio se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos
de andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Financas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICACAO DE RISCO

O rating das Cotas aqui avaliadas se fundamentam principalmente, entre outros aspectos, nas caracteristicas do lastro dos
titulos, a saber, Precatérios Federais, em estagio de transito em julgado, sendo que o pagamento das parcelas tem
apresentado uma trajetéria bem-sucedida desde o inicio das atividades do fundo. Nao obstante, as Cotas Seniores ja foram
amortizadas em sua totalidade, uma vez que o regime de amortizagio adotado ¢ o regime de caixa.

Vale ressaltar que o fundo fez a aquisi¢ao de cinco precatérios em 2007 com valor de face de R$ 103.653.627,21 no
momento da expedigdo, sendo originados por duas agdes interpostas pela empresa importadora e exportadora de café
Citoma contra a Uniao Federal, visando a restituicao dos tributos recolhidos indevidamente relativos a Quota de
Contribuigao sobre a exportagio de café. Desta forma, o fluxo de pagamentos de precatorios ap6s a inclusdo no orgamento
federal depende da capacidade da adimpléncia da Unido em relagdo ao efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e
com a aplicagao dos juros previstos.

Todavia, é importante atentar para o fato de que ndo ha qualquer garantia de que tais pagamentos serdo efetuados ou de
serio efetuados nos prazos e nos valores previstos. E, além disso, é importante levar em consideragio que esse ativo
apresenta um forte componente juridico, dependendo, portanto, da dindmica do sistema judicidrio e de emendas
condicionais que alterem as condi¢des de pagamento de precatorios, o que pode provocar atraso no repasse dos recursos
para o fundo.

CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente: Polo Precatério Federal FIDC-NP
CNPJ: 08.387.157/0001-23

Data de Registro: 21/12/2006

Condominio: Fechado

Fundo Exclusivo: Sim

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessao:

Concentragao Max. Cedente:

Concentragao Max. Sacado:
Administrador:
Gestor:

Custodiante:

SUBORDINADA - RATING ENCERRADO
Valor Unitario de Emissao (R$):

FATO RELEVANTE

20 (vinte) anos contados a partir da primeira emissdo de cotas. (houve
aumento do prazo de || para 20 anos)

Precatérios Federais (restituicdo de tributos recolhidos indevidamente)
N.A.

100%

100%

Oliveira Trust DTVM S.A.

Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

Oliveira Trust DTVM S.A.

100.000,00
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Em assembleia geral de cotistas realizada no dia 12 de agosto de 2021, foram aprovadas as seguintes matérias: A) A venda de
97,19% dos precatérios remanescentes do fundo, com a consequente realizagdo de amortizagdo extraordinaria de cotas do
fundo, sendo 97,19% pago em moeda corrente nacional e 2,81% pago ao cotista dissidente com a entrega de ativos em 10
de setembro de 2021; B) A transformagao do fundo de FIDC-NP para Fundo de Investimento Multimercado no fechamento
de 31 de agosto de 2021; C) A substituicio do custodiante e controlador do fundo no fechamento de 31 de agosto de 2021.

A perspectiva ¢ estavel diante do pagamento do precatério restante na carteira, de modo que as classificagbes poderiam ser
impactadas negativamente, entre outros fatores, por eventuais mudangas nos dispositivos legais que regulamentam o
pagamento de precatérios federais, influenciando negativamente o fluxo de caixa do Fundo ou por decisdes em relagao a
eventuais contestagoes da Unido que possam protelar o cronograma de pagamento ou o valor dos precatorios.

O fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios sdo depositados pela Unido em instituicao bancaria oficial, em conta
remunerada individualizada. O tribunal competente envia comunicado desta operagdo ao Juizo da execucio, que intima as
partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os dep&sitos relativos aos Direitos Creditérios serao
liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, apds a apresentagao ao juizo de certiddes necessarias para o
levantamento das quantias depositadas, exigidas nos termos da legislagao aplicavel na ocasido. Desta forma, as cotas sdo
remuneradas conforme os recursos sao repassados para o fundo sob regime de caixa.

No caso do Polo Precatério Federal FIDC NP, o fundo recebeu regularmente o pagamento dos precatérios PRC20073450,
PRC20073451 e PRC20073452, todos oriundos do estado do Espirito Santo. Para o precatérios expedidos no Rio de
Janeiro (PRC20073689), ainda a receber, o fluxo de pagamentos foi afetado por agdes interpostas pela Unido visando
reverter a cessio ao Fundo, o que atrasou o pagamento das quatro primeiras parcelas, que foram pagas simultaneamente
em 2010. Ressalta-se, no entanto, que estes créditos possuem uma taxa de desconto de aproximadamente 33% aplicada na
aquisi¢do, além da constitui¢ao de provisio que também atua no sentido de mitigar parcialmente a exposicao a eventuais
variagoes do valor dos precatorios.
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificagdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste
relatério? Nao

As informagdes utilizadas para a elaboragdo deste relatério datam até 12/11/2021. InformagSes posteriores a essa data podem causar a alteragio da classificagdo ou
dos fundamentos expostos neste relatorio.

As informagdes disponiveis para a emissao da classificagdao e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodologicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos Direitos
Creditorios. Também foram utilizadas informagées de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao
Houve servigos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista de
entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formuldrio do Anexo |3. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao de uma determinada classificagao de risco,
seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagao a entidade avaliada? Nao

Os analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissao desta classificagdo de risco e emissdao de relatério de rating estio enquadrados nos critérios estipulados no Codigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operagao avaliada apresenta concentragao superior a 50% em um unico devedor e/ou coobrigado? Nao
Ha informacdo suficiente para a analise dos principais aspectos de governanga corporativa do devedor e/ou coobrigado da operagiao? Nao

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagdes encaminhadas por
terceiros, dados que sdo considerados confiaveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragido e transmissao dessas informagSes. Nesses casos, a Liberum Ratings nio faz nenhuma representagdo, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de forma
explicita ou implicita — por erros ou omissdes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.
Também nao se responsabiliza por erros, omissdes, resultados de opiniGes ou andlises que derivem de tais informagoes. O processo de anilise utilizado pela Liberum
Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagdes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servigos ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagao das informagdes recebidas e na elaboragao das andlises e opinices,
divulgadas ou ndo em seu website; por agdes ou decisdes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu website; por
erros em quaisquer circunstancias ou contingéncias, de controle ou nio da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicacio, anilise, interpretagao,
compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagées contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicages sdo meras opinides e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstincia devem ser consideradas como fatos ou verdades
sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma forma,
recomendagdo para aquisigao, venda ou manutengao de ativos em portfélio. Desse modo, as avaliagées emitidas pela Liberum Ratings niao sdao, nem substituem,
prospectos ou demais informagdes, obrigatérias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos financeiros.
Em razio de mudancas e/ou indisponibilidade de informagdes tidas como necessarias para a emissio e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores
considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings
publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

Copyright©2021 Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.
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